
2026年 2月

南茂科技股份有限公司
2025年第四季暨全年營運成果說明會



 本簡報及同時發布之相關訊息所提及之預測性資訊，乃是基於本公司從內部與

外部來源所取得資訊為基礎所建立。本公司未來實際所可能發生的營運結果、

財務狀況以及業務成果，可能與這些明示或暗示的預測性資訊有所差異。其原

因可能來自於各種本公司已知或未知之風險、不確定以及其他無法掌控之因素

。有關風險、不確定以及其他無法掌控之因素之進一步資訊，可參考本公司於

公開資訊觀測站公布之最近期財報。

 本簡報中對未來的展望，反映本公司截至目前為止對於未來的看法。對於這些

看法，未來若有任何變更或調整時，本公司並不負責隨時提醒或更新。

免責聲明
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流程

致歡迎詞

 4Q25/FY2025  營運成果 董事長 鄭世杰先生

 4Q25/FY2025  財務報告 財會主管 蘇郁姣女士

業務展望 董事長 鄭世杰先生

 Q&A 
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4Q25/FY2025 營運成果



營收與毛利率
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 4Q25

 營收: NT$6,521.1M (QoQ: +6.1%, YoY: +20.8%)

 毛利率: 14.3% (QoQ: +1.9個百分點, YoY: +4.8個百分點)

 FY2025

 營收: NT$23,932.9M (YoY: +5.5%)

 毛利率: 10.8% (YoY: -2.2個百分點)



稼動率
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4Q25: 75%
3Q25: 68%
4Q24: 54%

4Q25: 53%
3Q25: 57%
4Q24: 54%

4Q25: 60%
3Q25: 67%
4Q24: 65%

4Q25: 65%
3Q25: 66%
4Q24: 59%

4Q25: 65%
3Q25: 70%
4Q24: 61%



4Q25營收分類

產品別 生產部門別
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營收分類－記憶體產品
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 4Q25: 49.9% (QoQ: +7.9%, YoY: +55.3%)



營收分類－驅動IC與金凸塊產品
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 4Q25: 40.2% (QoQ:+2.6%, YoY: -4.9%)
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營收分類－終端市場別

DDIC & Gold bump 記憶體與混合信號產品

智慧行動裝置 電視 運算裝置 車規/工規 其他消費產品

智慧型手機
穿戴式裝置
手錶,TWS

4Q25 終端產品運用領域分佈

 UHD/4K/8K TV
 OLED TV
 筆電/平板

 電腦/Server
 固態硬碟

車用資訊娛樂系統
先進駕駛輔助系統

遊戲機, DSC,STB
智慧音箱
 E-paper,網通產品

備註:自1Q24調整TWS與手錶至智慧行動裝置類
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4Q25/FY2025 財務報告



合併營業成果彙總
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營業收入 6,521.1 6,143.7 5,399.6

歸屬於母公司之本期淨利 499.7 352.2 232.2

歸屬於母公司之基本每股盈餘(新台幣元) 0.72 0.50 0.32

歸屬於母公司之基本每單位存託憑證盈餘(美元)(1) 0.46 0.32 0.20

折舊及攤銷費用 1,244.3 1,266.5 1,271.1

資本支出 1,710.8 796.7 1,871.5

股東權益報酬率(%)(2) 8.4% 6.0% 3.7%

註：
(1) 匯率為新台幣 : 美金 = 31.37 : 1 
(2) 各季經年化之歸屬於母公司業主之權益報酬率

4Q25 3Q25 4Q24(新台幣百萬元)



合併綜合損益表
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註(1)：
QoQ差異: 主係本季採用權益法認列之投資損失較上㇐季增加約新台幣9千9百萬元
YoY差異: 主係本季採用權益法認列之投資損失較去年同期增加約新台幣1億1千萬元、淨外幣兌換利益減少約新台幣5千3百

萬元及利息費用增加約新台幣1千1百萬元

合併綜合損益表列舉項目

(新台幣百萬元)

營業收入 6,521.1 6,143.7 6.1% 5,399.6 20.8%

營業毛利 935.5 759.7 23.1% 514.8 81.7%

營業毛利率 14.3% 12.4% 1.9ppts 9.5% 4.8ppts

營業費用 (442.7) (410.2) 7.9% (431.6) 2.6%

營業利益 635.6 369.9 71.8% 116.7 444.6%

營業利益率 9.7% 6.0% 3.7ppts 2.2% 7.5ppts

營業外收入(支出)(1) (23.8) 68.5 -134.7% 154.6 -115.4%

歸屬於母公司之本期淨利 499.7 352.2 41.9% 232.2 115.2%

歸屬於母公司之基本每股盈餘(新台幣元) 0.72 0.50 44.0% 0.32 125.0%

加權平均流通在外股數(千股) - 基本 697,740 706,736 -1.3% 727,240 -4.1%

歸屬於母公司之稀釋每股盈餘(新台幣元) 0.71 0.50 42.0% 0.32 121.9%

加權平均流通在外股數(千股) - 稀釋 699,120 706,736 -1.1% 728,200 -4.0%

4Q25 3Q25 QoQ 4Q24 YoY



合併綜合損益表
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註(1)：
差異: 主係本年度淨外幣兌換損失約新台幣4億6千萬元，較去年度淨外幣兌換利益約新台幣2億4千3百萬元差異約新台幣7
億零3百萬元、本年度採用權益法認列之投資損失約新台幣1億4千3百萬元，較去年度採用權益法認列之投資利益約新台
幣3百萬元差異約新台幣1億4千6百萬元及去年度處分待出售非流動資產利益約新台幣7千2百萬元，而本年度無此情形

合併綜合損益表列舉項目

(新台幣百萬元)
 

營業收入 23,932.9 22,695.9 5.5%

營業毛利 2,592.4 2,944.1 -11.9%

營業毛利率 10.8% 13.0% -2.2ppts

營業費用 (1,688.5) (1,770.1) -4.6%

營業利益 1,142.7 1,273.9 -10.3%

營業利益率 4.8% 5.6% -0.8ppts

營業外(支出)收入(1) (555.4) 373.1 -248.9%

歸屬於母公司之本期淨利 495.1 1,420.0 -65.1%

歸屬於母公司之基本每股盈餘(新台幣元) 0.70 1.95 -64.1%

歸屬於母公司之基本每單位存託憑證盈餘(美元) 0.44 1.24 -64.5%

加權平均流通在外股數(千股) - 基本 710,445 727,240 -2.3%

歸屬於母公司之稀釋每股盈餘(新台幣元) 0.69 1.93 -64.2%

歸屬於母公司之稀釋每單位存託憑證盈餘(美元) 0.44 1.23 -64.2%

加權平均流通在外股數(千股) - 稀釋 712,647     734,012 -2.9%

FY25 FY24 YoY



合併資產負債表及主要財務指標
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合併資產負債表列舉項目

(新台幣百萬元) 金額 % 金額 % 金額 %

流動資產 25,147.3 55.4% 23,067.2 53.7% 23,643.5 52.1%

非流動資產 20,205.1 44.6% 19,878.4 46.3% 21,736.3 47.9%

      資產總計 45,352.4 100.0% 42,945.6 100.0% 45,379.8 100.0%

流動負債 10,467.1 23.1% 9,324.2 21.7% 8,673.4 19.1%

非流動負債 10,876.9 24.0% 10,250.2 23.9% 11,632.2 25.6%

      負債總計 21,344.0 47.1% 19,574.4 45.6% 20,305.6 44.7%

      權益 24,008.4 52.9% 23,371.2 54.4% 25,074.2 55.3%

      負債及權益總計 45,352.4 100.0% 42,945.6 100.0% 45,379.8 100.0%

主要財務指標
     應收帳款週轉天數
     存貨週轉天數 54 55 51

4Q25 3Q25 4Q24

85 88 88



合併現金流量表
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註 :
(1)自由現金流量係營業利益、折舊及攤銷費用與利息收入加總後扣除資本支出、利息費用、所得稅費用及現金股利發放數
(2)差異: 主係資本支出減少約新台幣17億8千5百萬元、現金股利發放減少約新台幣約4億3千6百萬元及折舊費用增加約新
台幣2億4千5百萬元

(新台幣百萬元)

期初現金 15,219.0 12,354.0

    營業活動之淨現金流入(流出) 3,996.4 5,940.6

    投資活動之淨現金流入(流出) (3,739.4) (615.1)

    籌資活動之淨現金流入(流出) (607.2) (2,475.4)

外幣財務報表匯率影響數 (9.9) 14.9

期末現金 14,858.9 15,219.0

自由現金流量(1)(2) 1,554.8 (938.3)

FY25 FY24



資本支出與折舊
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 4Q25

 資本支出: NT$1,710.8M

 折舊費用: NT$1,244.3M

 FY2025

 資本支出: NT$3,666.1M

 折舊費用: NT$5,100.7M
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業務展望



市場與業務展望
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整體營運動能相對穩健，相較於2025年樂觀

下半年優於上半年；第一季受工作天數較少影響

資本支出:記憶體產能去瓶頸，以及因應客戶未來需求擴充投資

 記憶體: 客戶庫存回補需求穩健動能優於 DDIC 產品

 DRAM動能增長明顯

 Flash動能略為趨緩

 再次調漲記憶體產品的相關封測報價

 DDIC:終端消費需求不振動能相對疲弱

 車用面板與穿戴式產品的動能相對穩健

 混合訊號: 產品多元化效益，動能增長



www.chipmos.com
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